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Préambule

RocheBrune AM féte en 2019, le 10eamniversaire de sa gestion ISR.

A PROPOS DE

ROCHE-BRUNE AM

Roche-Brune AM est une société de gestion indépendante
fondée par Bruno FINE et agréée par I'/AMF en 2004. Spé-
cialisée dans les actions européennes et internationales, son
objectif est de restituer aux investisseurs la valeur créée par
les entreprises performantes et socialement responsables.

Inspiré par le Capital Investissement, le tandem emmené par
Grégoire LAVERNE et Bruno FINE développe le modeéle de
gestion propriétaire M.U.S.T.®* qui se focalise sur I'analyse
de I'entreprise, ses métiers et la création de valeur.

Signataire des PRI depuis 2009 et labellisée ISR en 2017,
Roche-Brune AM est ainsi devenue, au fil de ces 12 derniéres
années, une Fintech spécialisée dans la lecture digitalisée de
la création de valeur de plus de 3.500 sociétés cotées.

Sa philosophie de gestion s’articule autour de la sélection
et I'assemblage d’entreprises responsables et engagées,
capables de délivrer de la surperformance a long terme.
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ROCHE-BRUNE

ASSET MANAGEMENT

*M.U.S.T®.: Measurement Under Standardized Tools



Code de transparend&GFIREUROSIF

1. Liste de fonds concernéar le code de transparence

t I NIIFyd Rdz LINAYOALIS 1jdzQdzyS @Araizy NBalLRyalofS RS
LINBYlFydSa Sad LXdza £ YsYS RS 3ISYSNBNI dzyS LISNF 2N
LINE OSaadz R QA gfitérésEnvikoanerientaugpsiawres de Gouvernance (ESfBlreux.
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A noter que les exigences de notre démarche ISR ne concernent que les fonds de la gamme Roche
.NX¥zyS 'a R20GSa& RQdzy Sy O2dzNBE & dzLIJBmde Suzpé Actiogset Y A £ £ )
RocheBrune Zone Euro Actions au jalur présent code de traaparence

RocheBrune
Euro PME
(AuM < 50 Meur)

RocheBrune RocheBrune
Europe Actions | Zone Euro Actions

Intégration
démarche extra @ @

financiere

RocheBrune Europe Actiondart P

CARACTERISTIQUES

Code Isin FR0010237503

Horizond'investissement5 ans

Indice de référenceSTOXX Europe 600 TR

Niveau de risque5/7

Date de création de la par17/03/2003

Forme juridique ECP éligible au PEA

Classification AMFActions des pays de I'Union Européenne

Devise Euro

Dépositaire BNP Paribas Securities Services

FRAIS :

Frais de gestion2 % TTC

Commission de superf20 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance
du fonds calculée sur I'exercice et celle de l'indicateur de référence.
5 NB A (trée : AT E max

Droits de sortie 0 %



RocheBrune Europe Actiondart |

CARACTERISTIQUES

Code Isin FR0011686930

Horizon d'investissemenb:ans

Indice de référenceSTOXX Europe 600 TR
Niveau de risque5/7

Forme juridique ECReligible au PEA

Classification AMFActions des pays de I'Union Européenne

Devise Euro

Dépositaire BNP Paribas Securities Services

FRAIS :

Frais de gestionl: % TTC

Commission de superf20 % TTC maximum de la différence, si elle est posititre,la performance
du fonds calculée sur I'exercice et celle de l'indicateur de référence.

S5NEAGE ROSCHONES Y

Droits de sortie 0 %

RocheBrune Europe Actiondart IXL

CARACTERISTIQUES

Code Isin FR0013213154

Horizon d'investissemenb:ans

Indice de référenceSTOXX Europe 600 TR

Niveau de risque5/7

Forme juridique FCP éligible au PEA

Classification AMFActions des pays de I'Union Européenne

Devise Euro

Dépositaire BNP Paribas Securities Services

FRAIS

Frais de gestion0,75 % TTC

Commission de superR0 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance
du fonds calculée sur I'exercice et celle de l'indicateur de référence.
5NEA G4 BB NG S

Droits de sortie 0 %

RocheBrune Zonduro Actions Part P

CARACTERISTIQUES

Code Isin FR0010283838

Horizon d'investissemenb:ans

Indice de référenceEuro STOXX TR
Niveau de risque5/7

Date de création de la par®1/03/2006



Forme juridique ECP éligible au PEA

ClassificatioMMF :Actions des pays de la zone Euro

Devise Euro

Dépositaire BNP Paribas Securities Services

FRAIS :

Frais de gestion2z % TTC

Commission de superf20 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance
du fondscalculée sur I'exercice et celle de l'indicateur de référence

S5NRAGA FANSTCOHNES Y

Droits de sortie 0 %

RocheBrune Zone Euro ActionPart |

CARACTERISTIQUES

Code Isin FR0011720960

Horizon d'investissemenb:ans

Indice deréférence Euro STOXX TR

Niveau de risque5/7

Date de création de la part0/02/2014

Forme juridique ECP éligible au PEA

Classification AMFActions des Pays de la Zone Euro

Devise Euro

Dépositaire BNP Paribas Securities Services

FRAIS :

Frais de gestionl: % TTC

Commission de superf20 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance
du fonds calculée sur I'exercice et celle de l'indicateur de référence
5NRAGE RATE NS ary

Droits desortie :0 %

RocheBrune Zone Euro ActionPart Z

CARACTERISTIQUES

Code Isin FR0013259223

Horizon d'investissemenb:ans

Indice de référenceEuro STOXX TR

Date de création de la par22/05/2017

Forme juridique ECP éligible au PEA

Classification AMFActions des pays de la zone Euro
Devise Euro

Dépositaire BNP Paribas Securities Services



FRAIS :

Frais de gestion(, 75% TTC
Commission de superfaéant
S5NRA(lE ROSCHOHNES Y
Droits de sortie néant

2. Données génératesur la société de gestio

1. Société de gestion

Roche. Ndzy S !'a Said aLISOAlFfAasSS RlIya I 3Saidizy RQlC
pour objectif de restituer aux investisseurs la valeur créée par les entreprises performantes en Europe
etdans lazone Euro. Dans cette optique, lagesiioBf SOG A 2y y S defitregrigefanNdlle f A YA ( ¢
de « stockpicking ») a partir de critéres financiers et efinanciers.

RocheBrune AM; SAS 19 rue Vivienne 75002 Paris

Tel: +33(0) 1 40 41 57 90

info@rochebrune.com

Société de Gestion de Refieuilles agréée sous le numéro GP04000049

http://www.roche-brune.com

2. Historique

En novembre 2D, RocheBrune AM devient signataire des PRI. Dans la continuité de cette initiative, la
premiére charte ISRes$iRA 3SS Sy YINR Hnamn StfS LINBaSyasS I
dans son processus de gestioncdéereseSG.


http://www.roche-brune.com/

Roche-Brune AM mandate Ethifinance Implémentation d’un référentiel

pour réaliser un premier &tat des lieux ESG propri€taire
- . Surpondération de la
@ EthiFinance 2009 EOUVErnance 2013

| | | |
: ! !

2008

=
vy

]
Signature des PRI '“PRI iy Evolution du référentiel ESG propriétaire
Sélection d’un fournisseur d"; données Mouveau format du rapport ESG trimestriel
Mise en place des Comités ESG
Développement module controverse
Standardisation des droits de vote

Création d'une réserve facultative de développement durable

empreinte carbone des fonds Digitalisation des données E3G
Conception de la méthodologie Changement de fournisseur de données

climat 2017 ‘u’lis; en place d’u.n rgponing [nensuel 2019
Mise en place d’'indicateur d'impact

| I | I ,
4 : i :

2015 2018

Elaboration de la premiére

Labélisation des fonds : @ ISR Nouvelle approche ISR
Roche-Brune Europe Action Basée sur le risque ESG des entreprises
Roche-Brune Zone Euro Actions
Premiére mission d'engagement

3. 55YF NOKS RQAYy@SaidAraasSySyid NBalLkRyaloftsS
Philosophie

t I NIIFyd Rdz LINARYOALIS | dzQdzy SO IGHA & dzifly LINFENILE § & Y 6 NIS LIRK
LINBYylFyGdSa Sad LXdza t YsYS RS 3ISYSNBNI dzyS LISNF 2N
LINPOS&dadza RQAYy©@SairaaSySyid RSa ONRGSNBA 9y JANE
rigoureux. Nous sommesenef@® y @1 Ay Odza 1j dzS f I LINA-fnSnci@gper@ét YLIG S F

® une meilleure appréciation du couple rendement/risque des émetteurs ;
w une plus juste évaluation de la prime de risque.

Notre démarche responsable est détailléeysi# it NS & A ileSse suSamte £ f QF R

https://roche-brune.com/notregestion/notreapprocheisr

4. Gestion des risques et opportunités ESG

Depuis 2009, RocheNHzy'S !''a Ay G83INB fQL{w RIyad OS LINROSA&adz
spécifiquement la capacité des entreprisegééerleurs risques extt® A Y I Y OASNAR® 9y SFTFS


https://roche-brune.com/notre-gestion/notre-approche-isr

des criteres de notation produisent par constructim® mesure du risque auquel ces entreprises sont
exposeées.

5. Implication des équipes

Au 31/12/201& f QS ljRdwhd FundrAM est composée 8 personnes. Tous les salariés sont
convaincus de la démarche ISR de Rochetlzy S | a @ t I NI f f éstiosSresteyhtorméet QS |j dzA
des évolutions réglementaires mais aussi des initiatives de place ou innovantes dans ce domaine a
travers sa présence a de nombreuses conféreetadravers son comité extfaancier.

6. Moyens humains
[ Q9{ DI MEAS AYyiSAINIYy(HS Rdz LINPOS&aadza RS 3SadAzyo |
évolutions de la stratégie ESG.

[ QS|j dzA LIS -arigsteSISRNG v G &

bfine@
roche-brune.com

mmokdad@
roche-brune.com

glaverne@
roche-brune.com

7. Initiatives

RocheBrune AM, a éténe degpremieressociétéfrancaissde gestion & mettre en place une Réserve
Facultative de DéveloppementDuraBl@ y i f Q2062SOGA T Sad RS FAYIFIYOSNJ
Roche. Ndzy'S ! a LJ NJ A Girhoifes delrsfiexitaNd® Qld¢elshivahtsizE
f Membre de la Comité InvesisSYSy & wSalaBG al ot S RS fQ
f Membre du groupe detravall a Sa dzNB OF Nb2y S S YB&E dzZNBa RQA YL
f MembreduFI® C2 NXzY LJ2dzNJ f QLY @SaiAaasSySyid wSaLRyalo
 dz OdzdzNJ RS& NBTf SEA 2 Yy & t&Rds éveRehenS epérteiattajes Sy
ROFdzi NBa FOGSdNE RS fOL{w 63420AS3Sa RS 3SalA:
B est impliqué dans la promotiatef QL { w £ (i NI} @S NE&



 LaplateF2 N¥S | Y[ S 3dz2S o6/ 2YLISGAGA2Y Sy (iNB uRATTFSNB
gérons 5 mandats dont le mandat Europe ISR et le mandat Global Low Carbon
https://www.amleague.com/fr/rankings/

1 Notre reporting ESG mensuel transmis a tous nos clients. Son contenu rappelle les grand
SiFLSa RS y2GNB RSYIFNODKS L{wx tSa LRaAlA2ya ¢
Rdz F2yR&a SG asSa AYLI Oia O06ONBIGAZ2Y RQSYLX 2A3 ¢

1 Nos articles et présentations ESG qui visent & informer régulierement nos clienfsetcfwos
ddzNJ £ S& SyaSdzE 9{ D SiG tSdzNJ LINA&S Sy 02YLIiS RI

8. Encours ISR

b2iNB YSUK2R2t23AS 9{D FIAG LINIGAS AyiSaINlIyisS R
RocheBrune Europe Actions et RoeBaune Zone EurActions

ROCHBRUNE EUROPE ACTIONY T2y Ra 02y adAidzS RQlFIOGA2ya SdNP
adzNJ £t Sa Yz2eSyySa SiG fINBSa OFLRAGIEA&AlIGAZ2YasS | dzA
3SaidA2y RS O2y @A OGA 2 y2 LINIRAS Ga QA NBLIRAQS: yal dzNS &d8/ FY22yRR8I Y&E
les valeurs. Une prise en compte systématique des criteres ESG dans la validation des valeurs
sélectionnées.

ROCHBRUNE ZONE EUROACTIONg T2y R&a O2yadAddzS RQlFIOlAzya RS
NgSadGA &adz2NJ £t Sa Yz2eSyySa Si tFNBS&a OFLRAGEEAAIGAZY
'yS 3SaidAz2y RS 02y @AOQ00GA2Yy ljdzA & QF LIJzZA S & dzNJ dzy
sélectionner les valeurs. Une prise en compte systématigsecriteres ESG dans la validation des

valeurs sélectionnées.

A noter que les exigences de notre démarche ISR décrdesstime concernent que les fonds de la

gamme Roche Nlzy S R21S& RQdzy Sy 02 dzNAVedilldzZLIGNEUS tNirek pn YA
fonds de la gamme RociBeune AM peuvent étre couverts partiellement par notre démarche extra
FAYFIYOASNE y2alYYSyd f2NRIdzZS RSa (GAGNBa yz2adsa S
9dzNR LIS az2yid Sy O02YYdzy &dzNJ RQl dzi NBa dzyA dSNAR RS f I

9. Actifs ISR rapportés aux encours de la société de gestion

[ @jectif de Roch@rune AMest® i SYRNBE &l RSYIFNODKS t fQSyaSyotS |
LI NI RQF O & audendodrsade IBotiditdXdldgesgion est supérieure a 90%.

10. Les fonds3R ouverts au public

En 2017, nous avons obtenu le Label ISR pour nos deux fonds historiquesBrRoehéone Euro
Actions et Roch8rune Europe Actions, qui représentent a eux seuls plus de 90% des encours totaux.

.ASY 1jdzQSt A3IA0E SRLIdeA A0 S (idga AfSHEINGE ALayHyiShRay RS 2L X f Q!
étatique nous a incité @ntamerce processus de certification en 2017.

RocheBrune RocheBrune RocheBrune
Europe Actions Zone Euro Actions Euro PME
’ (AuM < 50 Meur)

Intégrationdémarche
extrafinanciere



https://www.amleague.com/fr/rankings/

3. Les fonds ISR chez Roéltane AM

1. Objectifs

b2GNBE RSYINODKS L{w GSYyR t &aQl f A3y SNjdélam), dodta t wlL
nous sommes signataires depuis novembre 2009. Par cette adhésion, nous nous engageons a maintenir
en continu un suivi :

w RSa NRa&aljdzSa 9{D RSa SYSGUSdz2NA RS y20iNB dzyA D
entreprises aux pratiques lesiplresponsables

w RS fQAYLI OG0 9{D RSa F2yR& [jdzS y2dza 3ISNRya
RQAYLI OGx Sy @dzS RQSOIfdzSNI t QSTFTFAOASYOS RS y:+

Tous ces éléments de suivi sont reportés, en toute transparence, dans nassr&$® mensuels.

I'LINBA f QARSYGATAOI GA2y -HSanciers Ods ¥ieReliiJadi deid yle nBt®a Sy ¢
processus de gestion, notre ambition long terme reste la matérialisation des risqueinexiceers
F FAY R Qdvigahd360°»diss Sntreprises engotefeuille.

2. a2eSya YAa Sy LI I Qbternd2tdedrme)QS O f dzr GA2Yy 9{ D

[ QSj dzA LIS RR®chéBfide PN wie dry8nisation collégiale. La philosophie de gestion est
OSYGNBS adzNJ ft QSYGNBLINR &S Si al @déddurdeildnGtertne. NB & G A
t 2dzNJ FGGSAYRNB OSiGS 202SO0GAF:E fQSljdzAL)S RS 383
propriétaire M.U.S.T.®.

ad! d{ v¢ P 1 ali dzy 2dziaAf RQFARS t fI astSOlAazy
RQIYIANBLINKR 3505430 SYNAROKA Fdz FAf RS& lFyysSa Si Ay

Tl

. —
M.U.S'T® <«

Fondamental
b2(iNB | LIINPOKS RS 3SadAiAzy Sad F2yRIEYSyialrtsS Sié agQ
du modele M.U.S.T.®, mais également sur des rencdriicgeentes avec les émetteurs pour valider la
pertinence de ces données.



Actifs immatériels

Nous avons mis en place une démarche de segmentation des actifs immatériels au travers de 6
OFiS3I2NASas Sy @dzS RS f S‘é | ¥ e2 deMed SMparervagxiatizE RS RS
AYYFGSNARSEE AYLX AOAGSaA NBLINB&aSyidsSa LI N fQSOF NI
fonds propres) :R&DMarquegCapital Humaitf & é 18YSa R K&ADToR MY bail e v
concessions

Risque
Issue desravaux de la société APTimum et basée sur le modéle APT de Sungard, notre gestion du risque

se focalise principalement sur 4 éléments :
1 lerisque financier embarqué par nos valeurs en portefeuille dans le but d'avoir une exposition
neutre a ce secteur,
1 le risque spécifique (issue de notre sélection de titres et propre a chaque valeur),
1 le risque systématique lié au risque de marché,
1 lerisqwe de liquidité du portefeuille en conditions de marché normales comme stressées.

ExtraFinancier (ESG, Controverses, Carbone)
Les criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) font partie intégrante de notre
processus de sélection de valeurs
Pour renforcer cette analyse, nous travaillons sur les Controverses qui permettent de déceler les écarts
entre les notes ESG déclaratives des émetteurs et leurs pratiques ESG.
/'S Y2RdzZ S Ay(d8§3INB S3IFESYSyld I &Sadi2NBE RS f QSYLINEB

Ecosysteme
Pour parfaire notre démarche, nous nous sommes également entourés :
f 5Qdzy O2YAGS L{w &SYS&AUGNRMST Gralyid £ RSOSt 2L
Ethifinance,
5 Qdwfitrdle interndj dzZA 4 Ql dadzNB f I o602yyS LXK AOFGA2y RS
1 5 QdajSice de notatioextra financiére ESG (Sustainalytics),
1 5Qdzy S wSaSNWBS CI Odz GF 6ABS RS 5S@St2LIISYSyid 5
démarche de Responsabilité Sociétale au sein de frohe AM

Par ailleurs, nous sommeembreactifdu/ 2 YA UGS Ay @SaiAaaSy QysiquNdd a L2 y &t
FIR etnous participon$ dz ANR dzLJS RS (NI @F Af YSadaNBE OFNb2yS Si
f Q! CD



3. Principes et criteres ESG

Une approche ISR par le risque

Wdza lj dzQt T &-Bfunei utilimajt dansie& déiidarche ISR une approche par la performance ESG. Fin
2018, Sustainalytics, fournisseur de données ESG de la société a implémenté un nouveau systeme de
notation basé sur le risque ESG des entreprises.

La notation ESG par le risqie Sustainalytics (ESG Risk Rating) édalg quelle mesure la valeur
SO2y2YAljdzS RQdzyS Sy i NB LN & Su, &&hiiquénent pakiantjldethle8 y NI A
des risques ESG non gérés d'une entreprise.

EXPOSITION A UN RISQUE ESG DONNE Point de départ : I'exposition de I'entreprise a un enjeu

ESG matériel
. RISQUE NON Certaines compagnies ont une part de risque qui n’est
RISQUE GERABLE GERABLE pas gérable

Sur le risque gérable, une partie est gérée par
I'entreprise via ses process, ses systémes de
management, sa politique interne...

La note de risque ESG est une évaluation du risque
ESG non géré

RISQUE NON GERE

Source Sustainalytics, Rocigrune

[ QF LILINE OKS OK 2 ABedt 8 Urivérde) Qisyeiie qlieldsIdBepriésS se voient attribuer
une évaluation absolue de leurs risques ESG et non pas relative aux entreprises du méme secteurs
(approcheBest in Cla3s

[ QA R Sjécentes deite méthodologie est la suivantans un monde qui tend vers une économie
plus durableune gestion plus rigoureuse des risques ESG pourrait étre associée a une création de valeur
LI N f QSYGNBLINARAS LI dza SfSPSS adzNI €S f2y3a GSNXS
/' SG0S YSUK2R2t23AS NB22Ayld Si O2-yRMFESARSY & S& QdaN
RS tQ9{D L}2dzNJ I fSO0GdzZNBE Rdz NR&ljdzS RS& Sy i NBLNAX
fonction de leur performance ESG (les efforts féurniLJr NJ £ QSY G NBLINA A S0 YIAa S
parlanoALINA &S Sy O02YLIiS RS ONRGSENBA 9{D RlIya t+ @Ff:
La notation en risque de Sustainalytics est construite a partir de 3 briques

 LaD2 dz@S NY I y B&brigue Cogiruddaltbutes les sociétés notées)

1 LesEnjeux ESG Matérig¢ti®finis et pondérés par sougdustries, parmi une liste de 20 enjeux)

1 LesEnjeux Idiosyncratiquésorrespondant aux enjeux non pris en comptes, mais relevant de
controverses de niveau 4 ou 5).



NOTE DE RISQUE DE LENTREPRISE

GOUVERNANCE ENJEUX ESG ENJEUX
D’ENTREPRISE MATERIELS IDIOSYNCRATIQUES
Controverses de
niveaud et 5
PROPRE A LA SOUS- PROPRE A
S INDUSTRIE ’ENTREPRISE

Source Sustainalytics, RociBeune

/] SGGS y2GFrGA2y ljdA &aQSOKSft 2yy Rar RIS cumuletpoumohagqueR2 A G s
entreprise sesisques propres.

Cette notation est découpée en 5 catégories de risque ESG

1 Negligible (aL0)
Low (1620)
Med (2630)
High (3640)
Severe (44100)

= =4 =4 =4

ECHELLE DE RISQUE

SUSTAINALYTICS Low m o severe

0-10 10-20 20-30 30-40 40-100

Source Sustainalytics, RociEune

4. Principes et critéres liés aux changements climatiques

Approche de lutte contre le changement climatique

t 2dzNJ F £ SNJ LX dza € 2AYy |j dzS f | -BauBedaM B déyharnié 2r22gil7,Rm S Y LINE
partenariatavecOl N 3 / 2y adz (X dzy S RSYF NOKS SELX 2:NJ (2 A NX
le «<Beta Carbong @ Lt | L}2dzNJ 202SOGA T RQARSG2°GduSdd) £ Sa A



SiFda FAYFYOASNER RS&a SYyGNBLINxRaSa 6Sy GSN¥Sa RS (
de valorisation des actifs immobilisés).

[ Qrigéh choisi pour ce stress tesseenario 2°Q Said £ QFyySS HaHpI | FAY R
portefeuille & cet horizon de temps qui correspond & un moment clé de la Transition Climat, et en

conséquenceje pouvoir aligner, a moyen terme, nos pogtéfies aux objectifs de limitation 2°C définis
LI NJ £ QF OO2NR RS tIFNRa®D

[ QSO LIS RS 02y O0SLIiA2y YSiGK2R2ft BAdeljAMentahérd, gé§ RS & 2
disponibilité des bases de données dédiées a ce sujet, une phase dedbgumur une intégation
progressive dans son modéle M.U.S.T.®.

Par ailleurs, sur 20 enjeux sélectionnés par Sustainalytics pour définir sa notation en risques ESG, trois
a2yid RSRASA t € LINRPOfSYFGAIdzZS Rdz / FNb2YyS o6/ I N
produits & services, Emissions effluents et déchets)

5, aSUK2R2ft23AS RQlylfteasS SG RQSOlItda A2y 9{D

Notation par le risque de RocBeune
{dzNJ £ oFrasS RS fI YSGK2R2ft23AS { dzaBrundigtdgfeang A Oa LJ
notation quivise ¥ A £ G NBNJ f Qdzy A OSNE RQAy@SaiArAaaSySyi

f Des entreprises les plus risquées en matiére de thématiqQuUeB ESGA Y & A X y 2dza Y QAY C
dans des sociétés dont le risque ESG tel que mesuré par Sustainalytics au moment de
fQAYPSaiAaasSYSyi106a (G & dzLJISNA SdzNJ £ oo & dzNJ

1 Des émetteurs les plus controversé#éus n'investissonpas dans les sociétés dont les
controverses atteignent le niveau 4 ou 5 (Echelle allant de 0 & 5 dans lesquelles les niveaux 4 et
5 sont les plus risqués en termes finan@dzNA RA lj dz§> RQAYIF 3S 2dz Sy 02 N

Cette approche systématique par la note de risque et par les controverses est combinée avec une

f SOGdzNB ljdzZl f AGlF GABS RQAYRAOI GSdzZNE RSGSNXAYIlyYyGa 0
R QS @ tledziohtroverses ou encore les risques/opportunités émanant des principaux critéres les

plus matériels.

Approche discrétionnaire

DOSAGE Prise en compte de la dynamique ESG (Best Effort),
M.U.ST.® FONDAMENTAL ET ISR analyse prospective des controverses,
e risques/opportunités des critéres les plus matériels
Approche systématique
° ASSEMBLAGE Note de risque ESG < 33 (note sur 100)
M.U.ST.®* FONDAMENTAL ET ISR Controversesde niveau0, 1, 2 ou 3



Cette méthodologie par le risque rejoint plus que jamais toutes nos préoccupations en matiére de
gestion de nos portefeuilles. Tout comme poueture du risque financier, la lecture du risque
extrafinancier va nous accompagner dans le pilotage de nos portefeuilles.

Les entreprises en portefeuille qui ne répondent pas a notre approche systématique

- ne peuvent pas représenter plus de 10% de Ghpa@ctions
- doivent sortir de nos portefeuilles si la notation restedagasus du seuil de 33/100 ou si la
a20ASGS FrHAG tQ202S0 RQdzyS O2yGNBOSNES RS YA

Source
Toutes les données ESG sont issues de la recherche Sustainaigtique des rencontrémetteurs.

6. Fréquence de mise a jour et gestion des controverses

[ QSyaSYyotS RS y2a yz22iliA2ya Si.RazafdusBdiSaMdnsS a 2y

YA& Sy LXIOS dzy aeaidsyS eonrdvdasli S LJ2 dzNJ édzA@NB f QS

4. Processus de gestion

1. Critéres ESG et construction de portefeuille
5SUSNNAYFGAZ2Y RQdnA&adé lagudieSe risoiet aStNBeSrdpNeldve | dz

A fin 2018, au niveau mondial, la base de données de notaBarstinalytics en risque renvoie un

GFdzE RS &aStSOGAGAGS tSIASNBYSYy(l adzLISNRASHzNI £ nx: &
note est inférieure ou égale a 30 (Negligible, Low, Med).

f Qdzy A GSNAE { NP L

S
2 x

[ QSIjdzA LIS RS BSrefugezetaurde s@e2 ORBG S R
i dzE ai OSLISYRFYy(d RA

dzy S 3SaidAiAz2y RS ljdatAaAiaGdSed /S
de bon éléve avec un taux de sélectivité de 25,8%.

'LINB& SiGdzZRS RS f Qdzy A @S Nk le EuBéur 338 <imA1003:8en exgluant S& G A Y S
les entreprises affichant des controverses fortes (niveaux 4 et 5), le taux de sélectivité au niveau
Y2YRAIT RS@OSYyIF Al L) dza NBFfAAGS Sy LIl aalyd b om:d
baisser d6.4%.

I SGGS y2GS YIEAYFES RS NRARA&ILdzS LRdAINNI FFANB f Q202
Comité ISR de Rocligrune.



ECHELLE DE RISQUE

SUSTAINALYTICS High severe
0-10 10-20 20-30 30-40 40-100
0-33 33-100

Source : Sustainalytics, RoeBrine

2. Prise en compte du changement climatique

En 2015, RochBrune AM a réalisé son premieporting carbone pour les fonds RodBieine Europe

Actions et Roch8rune Zone Euro Actions avec South Pole et Ethifinance. En 2017, nous avions initié

une étude sur eta carbone> pour aller plus loin que la seule empreinte des fonds. La prochap® ét

Stityld RQIFILIINBKSYRSNI dz YASdzE S RQAYUGEIAINBNI f I YS

A noter quedans sa notationnotre fournisseur de données Sustainalyticend en comptela
problématique du Carbonga plusieurs indicateur + ND 2y S 2 LISNF GA 2y a LINELINB A
produits et services, Emissions effluents et déchets

3.9 YSGGSdNE yS FrAaalyd LI & tQ202S0 RQdzyS [yl f &:
Cas des valeurs non notées

Les valeurs non couvertes par Sustainalyicsomt pas exclues de nos portefeuilles. A la demande de
Roche. NHzy S St fSa LIRdAdNNBY(d FIANS tQ2062S0 RQdzyS y2i

Ces valeurs non notées sont considérées comme non éligibles et impactent négativement le ratio des
entreprises répondant a notre approche systématique (90% de la poche actions).

4. Evolution du processus de gestion
[ QAYYEDBaA | dz OdzdzN}. REzySQ!l alx RDLSEFHOKR dzNJ OSft | |j dzS

continuéa se développer au fil des années pour contindgr dO2 YLJX SGSNJ f QF yI f&as
détecter la création de valeur des entreprises performantes.



M.US.T®2 FLR.E.

MUST® MUST®

Immatériel Immatériel

M.UST® MUST® MUST®
Risque Risque Risque

M.US.T® M.US.T.®
Fondamental Fondamental

MUST®

M.UST® M.UST®

Fondamental Fondamental Fondamental

2003 - [ o 2010 - [ e 2012 - o 2016 - [ =« 2018 - Js0L

5. Prét et emprunt de titres

Le fonds RochBrune Europe Actions ne pratique pas de prét et/ou emprunt de titres.
Le fonds RochBrune Zone Euro Actions neapique pas de prét et/ou emprunt de titres.

Le fonds RochBrune Euro PME ne pratique pas de prét et/ou emprunt de titres.

6. Instruments dérivés

Le fonds Roche NHzy'S 9 dzNR LIS ! OQGA2yada yQdziAftAaS | O0dGdzsSttSYS,

Le fondsRocheBrune Zone Euro Actions utilise des futures pour se sensibiliser et neutraliser le risque
sur le secteur financier.

Le fonds Roche NHzy'S 9 dzN2 t a9 yQdziAfA&S | OlGdzSttSYSyid LI &

7. Investissement dans des OPC

c2
atraa
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A titre accessoire (moilRS mn 2 RS f QF OGAT Rdz C2yRavz f
RQht/ RS RNRAUG FNIyceAada Slik2dz SdZNRPLISSYy Ay QD
FIA et relevant de toutes classifications AMF. Ces OPCVM et FIA pourrgététrpar la société de
gestion ou des sociétés qui lui sont liées.

S
S

5. Procédures de contrdles internes et externes visant a assurer la conformité ESG des portefeuilles

Le controle Interne mis en place par Rechidzy S ! a O2 dz@NB | RSpat NOKS L
f QS dA LIS RS 3ISadGA2yd t2dNJ OS FIANBZ w20KS . NHzy S
NEyaSaayS RSa y2G6Sa 9{D RS OKIljdzS SYSGGSdz2NJ RS fQ
L fQAEadzS RS OKI | daBet db 2éviierin® leRhtreprSes dnpartgavilld sdat biehS NJ



conformes aux engagements pris. En cas decoaformité, une notification par écrit est réalisée par
fS w//L £t fQSIjdzALS RS 3SadGA2y L3 dzNJ daycnform@déi A 2y Oz
est rentrée dans la base de suivi des incidents.

6. aSadNBa RQAYLI Ol Si NBLRNIAYy3I 9{D
1. Evaluation de la qualité ESG des fonds

Depuis 2009, RocHBrune AM est signataire d&sinciples for Responsible Investment (PRijtiative
AYGSNYFGA2YyFES F2yRSS Sy LINILSYFNARFG 2SO Q! bot
y2dza NByaSAdyzyas OKIFIljdsSS FyysSSsT LIN S 06AFAa RC
démarche ISR. Ce travail de transparerfse st NI RdzA & LI NJ £ QSf I 62NF A2y RQ
société de gestion. Ce dernier est consultable sur le site des PRI.

En 2017, nous avons obtenull@bel ISRour nos deux fonds historiques, RoeBrine Zone Euro
Actions et Roch@rune Europ Actions, qui représentent & eux seuls plus de 90% des encours totaux.

.ASY ljdzQSt A3Ao0ftSa t OSGOS tloStAaldAz2y RSLIzA a LI
étatique nous a incité a rentrer dans ce processus de certification en 2017.

Informations disponibles suros reportings ESG

/| QS&aid Sy H nBuum&AMijpdzie sonPrériied reportingRmettant en avant sa démarche
ISRb2dza O2YYdzyAljd2ya (G2dza tSa Y2Aaa f QSYLINBAYy:GS 9{
avons intégré latrandpNBy OS Rl ya y2a NBLRNIAy3da OF N d2dza (N
entreprises en portefeuille ainsi que la controverse et kest effort».
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