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Préambule 
 

Roche-Brune AM fête en 2019, le 10ème anniversaire de sa gestion ISR. 
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Code de transparence AFG-FIR-EUROSIF 

1. Liste de fonds concernés par le code de transparence  

tŀǊǘŀƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ǉǳΩǳƴŜ Ǿƛǎƛƻƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǇƻǳǊ ƭΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ǎŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ 

ǇǊŜƴŀƴǘŜǎ Ŝǎǘ Ǉƭǳǎ Ł ƳşƳŜ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŞǊŜƴƴŜΣ ƴƻǳǎ ƛƴǘŞƎǊƻƴǎ ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ƴƻǘǊŜ 

ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ critères Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) rigoureux. 

bƻǳǎ ǎƻƳƳŜǎ Ŝƴ ŜŦŦŜǘ ŎƻƴǾŀƛƴŎǳǎ ǉǳŜ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩŞƭŞƳŜƴǘǎ ŜȄǘǊŀ-financiers permet : 

ω ǳƴŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻǳǇƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘκǊƛǎǉǳŜ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ Τ 

ω ǳƴŜ Ǉƭǳǎ ƧǳǎǘŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊƛƳŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ. 

A noter que les exigences de notre démarche ISR ne concernent que les fonds de la gamme Roche-

.ǊǳƴŜ !a ŘƻǘŞǎ ŘΩǳƴ ŜƴŎƻǳǊǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł рл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ Ł ǎŀǾƻƛǊ wƻŎƘŜ-Brune Europe Actions et 

Roche-Brune Zone Euro Actions au jour du présent code de transparence.  

 

 Roche-Brune  
Europe Actions 

Roche-Brune 
 Zone Euro Actions 

Roche-Brune  
Euro PME 

(AuM < 50 Meur) 

Intégration 
démarche extra-

financière    

 

Roche-Brune Europe Actions - Part P  

CARACTÉRISTIQUES : 

Code Isin : FR0010237503  

Horizon d'investissement : 5 ans  

Indice de référence : STOXX Europe 600 TR  

Niveau de risque : 5/7 

Date de création de la part : 17/03/2003 

Forme juridique : FCP éligible au PEA 

Classification AMF : Actions des pays de l'Union Européenne 

Devise : Euro 

Dépositaire : BNP Paribas Securities Services 

FRAIS :  

Frais de gestion : 2 % TTC 

Commission de superf. : 20 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance 

du fonds calculée sur l'exercice et celle de l'indicateur de référence. 

5Ǌƻƛǘǎ ŘΩŜƴtrée : 5 % TTC max 

Droits de sortie : 0 % 

 
 



Roche-Brune Europe Actions - Part I 

CARACTÉRISTIQUES :  

Code Isin : FR0011686930  

Horizon d'investissement : 5 ans  

Indice de référence : STOXX Europe 600 TR  

Niveau de risque : 5/7 

Forme juridique : FCP éligible au PEA 

Classification AMF : Actions des pays de l'Union Européenne 

Devise : Euro 

Dépositaire : BNP Paribas Securities Services 

FRAIS :  

Frais de gestion : 1 % TTC 

Commission de superf. : 20 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance 

du fonds calculée sur l'exercice et celle de l'indicateur de référence. 

5Ǌƻƛǘǎ ŘΩŜƴǘǊŞŜ Υ 2 % TTC max 

Droits de sortie : 0 % 

 
Roche-Brune Europe Actions - Part IXL 

CARACTÉRISTIQUES : 

Code Isin : FR0013213154 

Horizon d'investissement : 5 ans 

Indice de référence : STOXX Europe 600 TR 

Niveau de risque : 5/7 

Forme juridique : FCP éligible au PEA 

Classification AMF : Actions des pays de l'Union Européenne 

Devise : Euro 

Dépositaire : BNP Paribas Securities Services 

FRAIS : 

Frais de gestion : 0,75 % TTC 

Commission de superf.: 20 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance 

du fonds calculée sur l'exercice et celle de l'indicateur de référence. 

5Ǌƻƛǘǎ ŘΩŜƴǘǊŞŜ : 2 % TTC max 

Droits de sortie : 0 % 

 

Roche-Brune Zone Euro Actions - Part P 

CARACTÉRISTIQUES : 

Code Isin : FR0010283838  

Horizon d'investissement : 5 ans  

Indice de référence : Euro STOXX TR  

Niveau de risque : 5/7  

Date de création de la part : 01/03/2006 



Forme juridique : FCP éligible au PEA 

Classification AMF : Actions des pays de la zone Euro 

Devise : Euro  

Dépositaire : BNP Paribas Securities Services 

FRAIS :  

Frais de gestion : 2 % TTC 

Commission de superf. : 20 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance 

du fonds calculée sur l'exercice et celle de l'indicateur de référence 

5Ǌƻƛǘǎ ŘΩŜƴǘǊŞŜ Υ 5 % TTC max 

Droits de sortie : 0 % 

 

Roche-Brune Zone Euro Actions - Part I 

CARACTÉRISTIQUES : 

Code Isin : FR0011720960  

Horizon d'investissement : 5 ans  

Indice de référence : Euro STOXX TR  

Niveau de risque : 5/7  

Date de création de la part : 10/02/2014  

Forme juridique : FCP éligible au PEA 

Classification AMF : Actions des Pays de la Zone Euro  

Devise : Euro  

Dépositaire : BNP Paribas Securities Services  

FRAIS :  

Frais de gestion : 1 % TTC 

Commission de superf. : 20 % TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance 

du fonds calculée sur l'exercice et celle de l'indicateur de référence 

5Ǌƻƛǘǎ ŘΩŜƴǘǊŞŜ Υ 2 % TTC max. par an 

Droits de sortie : 0 % 

 

Roche-Brune Zone Euro Actions - Part Z 

CARACTÉRISTIQUES : 

Code Isin : FR0013259223 

Horizon d'investissement : 5 ans  

Indice de référence : Euro STOXX TR  

Date de création de la part : 22/05/2017 

Forme juridique : FCP éligible au PEA 

Classification AMF : Actions des pays de la zone Euro 

Devise : Euro  

Dépositaire : BNP Paribas Securities Services 

 



FRAIS :  

Frais de gestion : 0,75% TTC 

Commission de superf. : néant 

5Ǌƻƛǘǎ ŘΩŜƴǘǊŞŜ Υ 2 % TTC max 

Droits de sortie : néant 
 

2. Données générales sur la société de gestion 

 
1. Société de gestion 

Roche-.ǊǳƴŜ !a Ŝǎǘ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ Ŝǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ Ŝǘ ǎŜ ŘƻƴƴŜ 

pour objectif de restituer aux investisseurs la valeur créée par les entreprises performantes en Europe 

et dans la Zone Euro. Dans cette optique, la gestion ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜ ǳƴ ƴƻƳōǊŜ ƭƛƳƛǘŞ ŘΩentreprises (on parle 

de « stock picking ») à partir de critères financiers et extra-financiers. 

Roche-Brune AM ς SAS - 19 rue Vivienne - 75002 Paris 

Tel : +33 (0) 1 40 41 57 90 

info@roche-brune.com 

Société de Gestion de Portefeuilles agréée sous le numéro GP04000049 

http://www.roche-brune.com 

 

2. Historique  

En novembre 2009, Roche-Brune AM devient signataire des PRI. Dans la continuité de cette initiative, la 

première charte ISR est rŞŘƛƎŞŜ Ŝƴ ƳŀǊǎ нлмл ŜƭƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƭŀ ǇƘƛƭƻǎƻǇƘƛŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 

dans son processus de gestion de critères ESG. 

 

http://www.roche-brune.com/


 

 

 

3. 5ŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ  

Philosophie  

tŀǊǘŀƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ǉǳΩǳƴŜ Ǿƛǎƛƻƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǇƻǳǊ ƭΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ǎŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ 

ǇǊŜƴŀƴǘŜǎ Ŝǎǘ Ǉƭǳǎ Ł ƳşƳŜ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŞǊŜƴƴŜΣ ƴƻǳǎ ƛƴǘŞƎǊƻƴǎ ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ƴƻǘǊŜ 

ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9ƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ {ƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ DƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ό9{Dύ 

rigoureux. Nous sommes en effet ŎƻƴǾŀƛƴŎǳǎ ǉǳŜ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩŞƭŞƳŜƴǘǎ ŜȄǘǊŀ-financiers permet 

: 

ω une meilleure appréciation du couple rendement/risque des émetteurs ; 

ω une plus juste évaluation de la prime de risque. 

Notre démarche responsable est détaillée sur ƴƻǘǊŜ ǎƛǘŜ ǿŜō Ł ƭΩŀŘresse suivante :  

https://roche-brune.com/notre-gestion/notre-approche-isr 

4. Gestion des risques et opportunités ESG 

Depuis 2009, Roche-.ǊǳƴŜ !a ƛƴǘŝƎǊŜ ƭΩL{w Řŀƴǎ ŎŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎŜǘǘŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŞǾŀƭǳŜ 

spécifiquement la capacité des entreprises à gérer leurs risques extra-ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 

https://roche-brune.com/notre-gestion/notre-approche-isr


des critères de notation produisent par construction une mesure du risque auquel ces entreprises sont 

exposées. 

 

5. Implication des équipes 

Au 31/12/2018Σ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ Roche Brune AM est composée de 8 personnes. Tous les salariés sont 

convaincus de la démarche ISR de Roche-.ǊǳƴŜ !aΦ tŀǊŀƭƭŝƭŜƳŜƴǘΣ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ Ǝestion reste informée 

des évolutions réglementaires mais aussi des initiatives de place ou innovantes dans ce domaine à 

travers sa présence à de nombreuses conférences et à travers son comité extra-financier. 

6. Moyens humains 

[Ω9{D Ŧŀƛǘ ǇŀǊǘƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ [ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜ ŀǳȄ 

évolutions de la stratégie ESG.  

[ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŞǊŀƴǘǎ-analystes ISR 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7. Initiatives 

Roche-Brune AM, a été une des premières sociétés françaises de gestion à mettre en place une Réserve 

Facultative de Développement Durable Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻƧŜǘǎ w{9 ǇƻǳǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ 

Roche-.ǊǳƴŜ !a ǇŀǊǘƛŎƛǇŜ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ŀǳȄ 3 groupes de réflexion de place suivants : 

¶ Membre de la Comité InvestisǎŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭΩAFG  

¶ Membre du groupe de travail Υ aŜǎǳǊŜ ŎŀǊōƻƴŜ Ŝǘ ƳŜǎǳǊŜǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŀǎǎƻŎƛŞŜǎ - AFG 

¶ Membre du FIR όCƻǊǳƳ ǇƻǳǊ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜύΦ ! ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƴƻǳǎ ƴƻǳǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴƴƻƴǎ 

ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜǎ ǊŞŦƭŜȄƛƻƴǎ Řǳ ƳƻƴŘŜ ŘŜ ƭΩL{w Ŝƴ ŎƻƭƭŀōƻǊŀƴt à des évènements en partenariat avec 

ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩL{w όǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ŜǘŎΦύΦ 

Et est impliqué dans la promotion de ƭΩL{w Ł ǘǊŀǾŜǊǎ :  

Bruno FINE 
bfine@ 
roche-brune.com  

Grégoire LAVERNE 
glaverne@ 
roche-brune.com  

Meriem MOKDAD 
mmokdad@  
roche-brune.com  



¶ La plate-ŦƻǊƳŜ ŀƳ[ŜŀƎǳŜ ό/ƻƳǇŞǘƛǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎύ ƻǴ ƴƻus 

gérons 5 mandats dont le mandat Europe ISR et le mandat Global Low Carbon 

https://www.amleague.com/fr/rankings/ 

¶ Notre reporting ESG mensuel transmis à tous nos clients. Son contenu rappelle les grandes 

ŞǘŀǇŜǎ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ L{wΣ ƭŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ƭŜǳǊ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{DΣ ƭΩŜƳǇǊŜƛƴǘŜ 9{D 

Řǳ ŦƻƴŘǎ Ŝǘ ǎŜǎ ƛƳǇŀŎǘǎ όŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘΩŜƳǇƭƻƛΣ ŜƳǇǊŜƛƴǘŜ ŎŀǊōƻƴŜΣ ŜǘŎΦύ 

¶ Nos articles et présentations ESG qui visent à informer régulièrement nos clients / prospects 

ǎǳǊ ƭŜǎ ŜƴƧŜǳȄ 9{D Ŝǘ ƭŜǳǊ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ Řŀƴǎ ƴƻǘǊŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

8. Encours ISR  

bƻǘǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ 9{D Ŧŀƛǘ ǇŀǊǘƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘŜ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ ŀǳȄ ŦƻƴŘǎ 

Roche-Brune Europe Actions et Roche-Brune Zone Euro Actions. 

ROCHE-BRUNE EUROPE ACTIONS ς ¦ƴ ŦƻƴŘǎ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎΣ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ 

ǎǳǊ ƭŜǎ ƳƻȅŜƴƴŜǎ Ŝǘ ƭŀǊƎŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎΣ ǉǳƛ ǎΩŀŦŦǊŀƴŎƘƛǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ ŘŜ ǎǘȅƭŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ ¦ƴŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴ ƳƻŘŝƭŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ ǇƻǳǊ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ 

les valeurs. Une prise en compte systématique des critères ESG dans la validation des valeurs 

sélectionnées. 

ROCHE-BRUNE ZONE EURO ACTIONS ς ¦ƴ ŦƻƴŘǎ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ȊƻƴŜ 9ǳǊƻΣ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ 

inǾŜǎǘƛ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳƻȅŜƴƴŜǎ Ŝǘ ƭŀǊƎŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎΣ ǉǳƛ ǎΩŀŦŦǊŀƴŎƘƛǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ ŘŜ ǎǘȅƭŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ 

¦ƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴ ƳƻŘŝƭŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ ǇƻǳǊ 

sélectionner les valeurs. Une prise en compte systématique des critères ESG dans la validation des 

valeurs sélectionnées. 

A noter que les exigences de notre démarche ISR décrites ci-dessus ne concernent que les fonds de la 

gamme Roche-.ǊǳƴŜ ŘƻǘŞǎ ŘΩǳƴ ŜƴŎƻǳǊǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł рл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ. Veuillez noter que les autres 

fonds de la gamme Roche-Brune AM peuvent être couverts partiellement par notre démarche extra 

ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭƻǊǎǉǳŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩ9{D ŘŜ ƴƻǘǊŜ ¦ƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

9ǳǊƻǇŜ ǎƻƴǘ Ŝƴ ŎƻƳƳǳƴ ǎǳǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘŜ ƭŀ ƎŀƳƳŜΦ 

9. Actifs ISR rapportés aux encours de la société de gestion 

[Ωƻbjectif de Roche-Brune AM est dΩŞǘŜƴŘǊŜ ǎŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ƎŞǊŞǎΣ Ł Ŧƛƴ нлму ƭŀ 

ǇŀǊǘ ŘΩŀŎǘƛŦǎ L{w ǊŀǇǇƻǊǘŞs aux encours de la société de gestion est supérieure à 90%.  

10. Les fonds ISR ouverts au public 

En 2017, nous avons obtenu le Label ISR pour nos deux fonds historiques, Roche-Brune Zone Euro 

Actions et Roche-Brune Europe Actions, qui représentent à eux seuls plus de 90% des encours totaux. 

.ƛŜƴ ǉǳΩŞƭƛƎƛōƭŜǎ Ł ŎŜǘǘŜ ƭŀōŞƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǇǳƛǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƴƴŞŜǎ ŘŞƧŁΣ ƭΩŞƳŜǊƎŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ƭŀōŜƭ 

étatique nous a incité à entamer ce processus de certification en 2017. 

 Roche-Brune  
Europe Actions 

Roche-Brune 
 Zone Euro Actions 

Roche-Brune  
Euro PME 

(AuM < 50 Meur) 

Intégration démarche 
extra-financière 

   

 

 

https://www.amleague.com/fr/rankings/


3. Les fonds ISR chez Roche-Brune AM 

 
1. Objectifs  

bƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ L{w ǘŜƴŘ Ł ǎΩŀƭƛƎƴŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ twL όtǊƛƴŎƛǇƭŜǎ ŦƻǊ wŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ) de l'ONU, dont 

nous sommes signataires depuis novembre 2009. Par cette adhésion, nous nous engageons à maintenir 

en continu un suivi : 

ω ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 9{D ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƴŜ ǊŜǘŜƴƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ 

entreprises aux pratiques les plus responsables  

ω ŘŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ 9{D ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǉǳŜ ƴƻǳǎ ƎŞǊƻƴǎ ǇƻǳǊ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ǘƛŜǊǎΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ 

ŘΩƛƳǇŀŎǘΣ Ŝƴ ǾǳŜ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴŎŜ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ L{wΦ  

Tous ces éléments de suivi sont reportés, en toute transparence, dans nos rapports ESG mensuels. 

!ǇǊŝǎ ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ŜȄǘǊŀ-financiers des émetteurs au sein de notre 

processus de gestion, notre ambition long terme reste la matérialisation des risques extra-financiers 

ŀŦƛƴ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴŜ « vision à 360° » des entreprises en portefeuille. 

2. aƻȅŜƴǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ 9{D (Interne et externe) 

[ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ Roche-Brune AM a une organisation collégiale. La philosophie de gestion est 

ŎŜƴǘǊŞŜ ǎǳǊ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ǎŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Ł ǊŜǎǘƛǘǳŜǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Ŏréée sur le long terme. 

tƻǳǊ ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ŎŜǘǘŜ ƻōƧŜŎǘƛŦΣ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴ ƻǳǘƛƭ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ 

propriétaire M.U.S.T.®.  

aΦ¦Φ{Φ¢Φ ϯ Ŝǎǘ ǳƴ ƻǳǘƛƭ ŘΩŀƛŘŜ Ł ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ǇǊƻŎƘŜǎ ŘŜǎ ǇǊŞƻŎŎǳǇŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ 

ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ Lƭ ǎΩŜǎǘ ŜƴǊƛŎƘƛ ŀǳ Ŧƛƭ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ Ŝǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŞǎƻǊƳŀƛǎ п ƳƻŘǳƭŜǎΦ 

 

Fondamental 

bƻǘǊŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ Ŝǘ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŜȄǘǊŀƛǘŜǎ 

du modèle M.U.S.T.®, mais également sur des rencontres fréquentes avec les émetteurs pour valider la 

pertinence de ces données. 

 



Actifs immatériels 

Nous avons mis en place une démarche de segmentation des actifs immatériels au travers de 6 

ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎΣ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ ƭŜǎ ǾŀƭƻǊƛǎŜǊ όƳŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ) et de les comparer aux actifs 

ƛƳƳŀǘŞǊƛŜƭǎ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜǎ όǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞǎ ǇŀǊ ƭΩŞŎŀǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ǎŜǎ 

fonds propres) : R&D/Marques/Capital Humain/{ȅǎǘŝƳŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ/M&A/Droit au bail et 

concessions 

Risque 

Issue des travaux de la société APTimum et basée sur le modèle APT de Sungard, notre gestion du risque 

se focalise principalement sur 4 éléments : 

¶ le risque financier embarqué par nos valeurs en portefeuille dans le but d'avoir une exposition 
neutre à ce secteur, 

¶ le risque spécifique (issue de notre sélection de titres et propre à chaque valeur), 

¶ le risque systématique lié au risque de marché, 

¶ le risque de liquidité du portefeuille en conditions de marché normales comme stressées. 

 

Extra-Financier (ESG, Controverses, Carbone) 

Les critères Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) font partie intégrante de notre 

processus de sélection de valeurs.  

Pour renforcer cette analyse, nous travaillons sur les Controverses qui permettent de déceler les écarts 

entre les notes ESG déclaratives des émetteurs et leurs pratiques ESG. 

/Ŝ ƳƻŘǳƭŜ ƛƴǘŝƎǊŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊŜƛƴǘŜ /ŀǊōƻƴŜ ŘŜ ƴƻǎ ŦƻƴŘs. 

 

Ecosystème 

Pour parfaire notre démarche, nous nous sommes également entourés : 

¶ 5Ωǳƴ ŎƻƳƛǘŞ L{w ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ƴƻǘǊŜ Ǉƭŀƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘ ŀǾŜŎ 

Ethifinance, 

¶ 5Ωǳƴ contrôle interne ǉǳƛ ǎΩŀǎǎǳǊŜ ƭŀ ōƻƴƴŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ L{w, 

¶ 5ΩǳƴŜ agence de notation extra financière ESG (Sustainalytics), 

¶ 5ΩǳƴŜ wŞǎŜǊǾŜ CŀŎǳƭǘŀǘƛǾŜ ŘŜ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 5ǳǊŀōƭŜ ŀȅŀƴǘ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ƭŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ 

démarche de Responsabilité Sociétale au sein de Roche-Brune AM 

 

Par ailleurs, nous sommes membre actif du /ƻƳƛǘŞ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭΩ!CD ainsi que du 

FIR et nous participons ŀǳ ƎǊƻǳǇŜ ŘŜ ǘǊŀǾŀƛƭ ƳŜǎǳǊŜ ŎŀǊōƻƴŜ Ŝǘ ƳŜǎǳǊŜǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ 

ƭΩ!CD 

 

 

 

 

 



3. Principes et critères ESG 

Une approche ISR par le risque 

 

WǳǎǉǳΩŁ Ŧƛƴ нлмуΣ wƻŎƘe-Brune utilisait dans sa démarche ISR une approche par la performance ESG. Fin 

2018, Sustainalytics, fournisseur de données ESG de la société a implémenté un nouveau système de 

notation basé sur le risque ESG des entreprises. 

La notation ESG par le risque de Sustainalytics (ESG Risk Rating) évalue dans quelle mesure la valeur 

ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǎǘ Ŝƴ ǊƛǎǉǳŜ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘΩŜƴƧŜǳȄ 9{D ou, techniquement parlant, l'ampleur 

des risques ESG non gérés d'une entreprise. 

 

Source : Sustainalytics, Roche-Brune 

[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŎƘƻƛǎƛŜ Ŝǎǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ Best in Universe, ŎΩŜǎǘ-à-dire que les entreprises se voient attribuer 

une évaluation absolue de leurs risques ESG et non pas relative aux entreprises du même secteurs 

(approche Best in Class). 

[ΩƛŘŞŜ ǎƻǳǎ-jacente à cette méthodologie est la suivante : dans un monde qui tend vers une économie 

plus durable, une gestion plus rigoureuse des risques ESG pourrait être associée à une création de valeur 

ǇŀǊ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞŜ ǎǳǊ ƭŜ ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ. 

/ŜǘǘŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǊŜƧƻƛƴǘ Ŝǘ ŎƻƴŎǊŞǘƛǎŜ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǇŀǊ wƻŎƘŜ-.ǊǳƴŜ Řŀƴǎ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ 

ŘŜ ƭΩ9{D ǇƻǳǊ ƭŀ ƭŜŎǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ [Ŝǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ƴŜ ǎƻƴǘ ŘŞǎƻǊƳŀƛǎ Ǉƭǳǎ ƴƻǘŞŜǎ Ŝƴ 

fonction de leur performance ESG (les efforts fourniǎ ǇŀǊ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜύΣ Ƴŀƛǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ƛƴŘǳƛǘ 

par la non-ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D Řŀƴǎ ƭŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΦ 

La notation en risque de Sustainalytics est construite à partir de 3 briques : 

¶ La DƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩ9ƴǘǊŜǇrise (brique commune à toutes les sociétés notées) 

¶ Les Enjeux ESG Matériels (définis et pondérés par sous-industries, parmi une liste de 20 enjeux) 

¶ Les Enjeux Idiosyncratiques (correspondant aux enjeux non pris en comptes, mais relevant de 

controverses de niveau 4 ou 5). 



 

Source : Sustainalytics, Roche-Brune 

/ŜǘǘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ǎΩŞŎƘŜƭƻƴƴŜ ŘŜ л Ł млл Řƻƛǘ şǘǊŜ ƭŀ Ǉƭǳǎ ŦŀƛōƭŜ ǇƻǎǎƛōƭŜΣ car elle cumule pour chaque 

entreprise ses risques propres. 

Cette notation est découpée en 5 catégories de risque ESG : 

¶ Negligible (0-10) 

¶ Low (10-20) 

¶ Med (20-30) 

¶ High (30-40) 

¶ Severe (40-100) 

 

Source : Sustainalytics, Roche-Brune 

 

4. Principes et critères liés aux changements climatiques 

Approche de lutte contre le changement climatique 

tƻǳǊ ŀƭƭŜǊ Ǉƭǳǎ ƭƻƛƴ ǉǳŜ ƭŀ ǎŜǳƭŜ ƴƻǘƛƻƴ ŘΩŜƳǇǊŜƛƴǘŜ ŎŀǊōƻƴŜΣ wƻŎƘŜ-Brune AM a démarré en 2017, en 

partenariat avec I-ŎŀǊŜ ϧ /ƻƴǎǳƭǘΣ ǳƴŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŜȄǇƭƻǊŀǘƻƛǊŜ Ǿƛǎŀƴǘ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜƭ ƻǳǘƛƭ :  

Le « Beta Carbone ηΦ Lƭ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƛƳǇŀŎǘǎ ŘΩǳƴ {ǘǊŜǎǎ ¢Ŝǎǘ ζ Scénario 2°C » sur les 



Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ όŜƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ŘŜ ƳŀǊƎŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜΣ ŘŜ ŎŀǇŜȄ Ŝǘ 

de valorisation des actifs immobilisés).  

[ΩƘƻrizon choisi pour ce stress test « scenario 2°C η Ŝǎǘ ƭΩŀƴƴŞŜ нлнрΣ ŀŦƛƴ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ Řǳ 

portefeuille à cet horizon de temps qui correspond à un moment clé de la Transition Climat, et en 

conséquence, de pouvoir aligner, à moyen terme, nos portefeuilles aux objectifs de limitation 2°C définis 

ǇŀǊ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎΦ 

[ΩŞǘŀǇŜ ŘŜ ŎƻƴŎŜǇǘƛƻƴ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛǉǳŜ Şǘŀƴǘ ŘŞǎƻǊƳŀƛǎ ǘŜǊƳƛƴŞŜΣ wƻŎƘŜ-Brune AM entamera, dès 

disponibilité des bases de données dédiées à ce sujet, une phase de back-test pour une intégration 

progressive dans son modèle M.U.S.T.®. 

Par ailleurs, sur 20 enjeux sélectionnés par Sustainalytics pour définir sa notation en risques ESG, trois 

ǎƻƴǘ ŘŞŘƛŞǎ Ł ƭŀ ǇǊƻōƭŞƳŀǘƛǉǳŜ Řǳ /ŀǊōƻƴŜ ό/ŀǊōƻƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻǇǊŜǎ Ł ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ /ŀǊōƻƴŜ 

produits et services, Emissions effluents et déchets) 

 

5. aŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ Ŝǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ 9{D 

Notation par le risque de Roche-Brune 

{ǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ {ǳǎǘŀƛƴŀƭȅǘƛŎǎ ǇŀǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜΣ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ L{w ŘŜ wƻŎƘŜ-Brune intègre une 

notation qui vise à ŦƛƭǘǊŜǊ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ : 

¶ Des entreprises les plus risquées en matière de thématiques ESGΦ !ƛƴǎƛΣ ƴƻǳǎ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎƻƴǎ Ǉŀǎ 

dans des sociétés dont le risque ESG tel que mesuré par Sustainalytics au moment de 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł оо ǎǳǊ 100. 

¶ Des émetteurs les plus controversés. Nous n'investissons pas dans les sociétés dont les 

controverses atteignent le niveau 4 ou 5 (Échelle allant de 0 à 5 dans lesquelles les niveaux 4 et 

5 sont les plus risqués en termes financier, ƧǳǊƛŘƛǉǳŜΣ ŘΩƛƳŀƎŜ ƻǳ ŜƴŎƻǊŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴύΦ 

Cette approche systématique par la note de risque et par les controverses est combinée avec une 

ƭŜŎǘǳǊŜ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ŘŞǘŜǊƳƛƴŀƴǘǎ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŀ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{DΣ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ 

ŘΩŞǾƻƭǳǘƛon des controverses ou encore les risques/opportunités émanant des principaux critères les 

plus matériels. 

 



Cette méthodologie par le risque rejoint plus que jamais toutes nos préoccupations en matière de 

gestion de nos portefeuilles. Tout comme pour la lecture du risque financier, la lecture du risque 

extra-financier va nous accompagner dans le pilotage de nos portefeuilles. 

Les entreprises en portefeuille qui ne répondent pas à notre approche systématique : 

- ne peuvent pas représenter plus de 10% de la poche actions 

- doivent sortir de nos portefeuilles si la notation reste au-dessus du seuil de 33/100 ou si la 

ǎƻŎƛŞǘŞ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ŘŜ ƴƛǾŜŀǳ п ƻǳ р ǇŜƴŘŀƴǘ Ǉƭǳǎ ŘŜ с Ƴƻƛǎ 

Source 

Toutes les données ESG sont issues de la recherche Sustainalytics ainsi que des rencontres émetteurs.  

 

6. Fréquence de mise à jour et gestion des controverses   

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƴƻǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ǎƻƴǘ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ ŀǳ Ŧƛƭ ŘŜ ƭΩŜŀǳ. Par ailleurs, nous avons 

Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘΩŀƭŜǊǘŜ ǇƻǳǊ ǎǳƛǾǊŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řes controverses. 

 

4. Processus de gestion 

 
1. Critères ESG et construction de portefeuille 

5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ōƻǊƴŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ ŀǳ-delà de laquelle le risque est jugé trop élevé 

A fin 2018, au niveau mondial, la base de données de notations Sustainalytics en risque renvoie un 

ǘŀǳȄ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛǾƛǘŞ ƭŞƎŝǊŜƳŜƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł пл҈ ǎƛ ƭΩƻƴ ŦƛȄŜ ƭŜ ǎŜǳƛƭ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Řƻƴǘ ƭŀ 

note est inférieure ou égale à 30 (Negligible, Low, Med). 

[ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ wƻŎƘŜ-Brune juge ce taux de séleŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ǘǊƻǇ ŞƭŜǾŞ ǇƻǳǊ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ 

ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǉǳŀƭƛǘŞΦ /Ŝ ǘŀǳȄ Ŝǎǘ ŎŜǇŜƴŘŀƴǘ ŘƛǎǇŀǊŀǘŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞƎƛƻƴǎΦ [Ω9ǳǊƻǇŜ Ŧŀƛǘ ŦƛƎǳǊŜ 

de bon élève avec un taux de sélectivité de 25,8%. 

!ǇǊŝǎ ŞǘǳŘŜ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎΣ ƭŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ ƻƴǘ ŜǎǘƛƳŞ ǉǳΩŜƴ Ŧixant le curseur à 33 sur 100 et en excluant 

les entreprises affichant des controverses fortes (niveaux 4 et 5), le taux de sélectivité au niveau 

ƳƻƴŘƛŀƭ ŘŜǾŜƴŀƛǘ Ǉƭǳǎ ǊŞŀƭƛǎǘŜ Ŝƴ Ǉŀǎǎŀƴǘ Ł ол҈Φ [Ω9ǳǊƻǇŜ ǉǳŀƴǘ Ł ŜƭƭŜ Ǿƻƛǘ ǎƻƴ ǘŀǳȄ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛǾƛǘŞ 

baisser à 16.4%. 

 

/ŜǘǘŜ ƴƻǘŜ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǇƻǳǊǊŀ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŀƴƴǳŜƭƭŜǎ Ŝǘ ǎŜǊŀ ǇƛƭƻǘŞŜ ǇŀǊ ƭŜ 

Comité ISR de Roche-Brune. 



 

Source : Sustainalytics, Roche-Brune 

2. Prise en compte du changement climatique 

En 2015, Roche-Brune AM a réalisé son premier reporting carbone pour les fonds Roche-Brune Europe 

Actions et Roche-Brune Zone Euro Actions avec South Pôle et Ethifinance. En 2017, nous avions initié 

une étude sur « beta carbone » pour aller plus loin que la seule empreinte des fonds. La prochaine étape 

Şǘŀƴǘ ŘΩŀǇǇǊŞƘŜƴŘŜǊ ŀǳ ƳƛŜǳȄ Ŝǘ ŘΩƛƴǘŞƎǊŜǊ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŎŀǊōƻƴŜ Ł ƴƻǘǊŜ ƻǳǘƛƭ aΦ¦Φ{Φ¢Φ®. 

A noter que dans sa notation, notre fournisseur de données Sustainalytics prend en compte la 

problématique du Carbone via plusieurs indicateur : /ŀǊōƻƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻǇǊŜǎ Ł ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ /ŀǊōƻƴŜ 

produits et services, Emissions effluents et déchets. 

3. 9ƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴŜ Ŧŀƛǎŀƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ 9{D 

Cas des valeurs non notées 

Les valeurs non couvertes par Sustainalytics ne sont pas exclues de nos portefeuilles. À la demande de 

Roche-.ǊǳƴŜΣ ŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊǊƻƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀŘ ƘƻŎ ǇŀǊ {ǳǎǘŀƛƴŀƭȅǘƛŎǎΦ 

Ces valeurs non notées sont considérées comme non éligibles et impactent négativement le ratio des 

entreprises répondant à notre approche systématique (90% de la poche actions). 

4. Evolution du processus de gestion  

[ΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ƭΩ!5b ŘŜ wƻŎƘŜ-.ǊǳƴŜ !aΣ ŎΩŜǎǘ ǇƻǳǊ ŎŜƭŀ ǉǳŜ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀ 

continué à se développer au fil des années pour continuer dŜ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ Ŝǘ 

détecter la création de valeur des entreprises performantes. 



 

5. Prêt et emprunt de titres  

Le fonds Roche-Brune Europe Actions ne pratique pas de prêt et/ou emprunt de titres. 

Le fonds Roche-Brune Zone Euro Actions ne pratique pas de prêt et/ou emprunt de titres. 

Le fonds Roche-Brune Euro PME ne pratique pas de prêt et/ou emprunt de titres. 

 

6. Instruments dérivés 

Le fonds Roche-.ǊǳƴŜ 9ǳǊƻǇŜ !Ŏǘƛƻƴǎ ƴΩǳǘƛƭƛǎŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ. 

Le fonds Roche-Brune Zone Euro Actions utilise des futures pour se sensibiliser et neutraliser le risque 

sur le secteur financier. 

Le fonds Roche-.ǊǳƴŜ 9ǳǊƻ ta9 ƴΩǳǘƛƭƛǎŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎΦ 

 

7. Investissement dans des OPC 

A titre accessoire (moins ŘŜ мл ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ Řǳ CƻƴŘǎύΣ ƭŜ CƻƴŘǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛ Ŝƴ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ 

ŘΩht/ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ Ŝǘκƻǳ ŜǳǊƻǇŞŜƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ мл҈ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǘƛŦ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/±a ƻǳ 

FIA et relevant de toutes classifications AMF. Ces OPCVM et FIA pourront être gérés par la société de 

gestion ou des sociétés qui lui sont liées. 

 

5. Procédures de contrôles internes et externes visant à assurer la conformité ESG des portefeuilles 

Le contrôle Interne mis en place par Roche-.ǊǳƴŜ !a ŎƻǳǾǊŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ L{w ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ par 

ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ tƻǳǊ ŎŜ ŦŀƛǊŜΣ wƻŎƘŜ .ǊǳƴŜ !a ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴ ŦƭǳȄ Ł ŘŜǎǘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ w//L ǉǳƛ 

ǊŜƴǎŜƛƎƴŜ ŘŜǎ ƴƻǘŜǎ 9{D ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ /ŜǘǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ŜƴǾƻȅŞŜ 

Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƻƳƛǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ƭǳƛ ǇŜǊmet de vérifier que les entreprises en portefeuille sont bien 



conformes aux engagements pris. En cas de non-conformité, une notification par écrit est réalisée par 

ƭŜ w//L Ł ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ ŎƻǊǊŜŎǘƛǾŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ōǊŜŦǎ ŘŞƭŀƛǎ Ŝǘ ƭŀ ƴƻn-conformité 

est rentrée dans la base de suivi des incidents. 

 

6. aŜǎǳǊŜǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ Ŝǘ ǊŜǇƻǊǘƛƴƎ 9{D 

 

1. Evaluation de la qualité ESG des fonds 

Depuis 2009, Roche-Brune AM est signataire des Principles for Responsible Investment (PRI), initiative 

ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ŦƻƴŘŞŜ Ŝƴ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘ ŀǾŜŎ ƭΩ¦b9t CƛƴŀƴŎŜ LƴƛǘƛŀǘƛǾŜ Ŝǘ ƭΩ¦b Dƭƻōŀƭ /ƻƳǇŀŎǘΦ ! ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ 

ƴƻǳǎ ǊŜƴǎŜƛƎƴƻƴǎΣ ŎƘŀǉǳŜ ŀƴƴŞŜΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ ǉǳŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝƴ ƭƛƎƴŜΣ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ƴƻǘǊŜ 

démarche ISR. Ce travail de transparence sŜ ǘǊŀŘǳƛǘ ǇŀǊ ƭΩŞƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǊŀǇǇƻǊǘ twL ǇǊƻǇǊŜ Ł ƴƻǘǊŜ 

société de gestion. Ce dernier est consultable sur le site des PRI.      

En 2017, nous avons obtenu le Label ISR pour nos deux fonds historiques, Roche-Brune Zone Euro 

Actions et Roche-Brune Europe Actions, qui représentent à eux seuls plus de 90% des encours totaux. 

.ƛŜƴ ǉǳΩŞƭƛƎƛōƭŜǎ Ł ŎŜǘǘŜ ƭŀōŞƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǇǳƛǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƴƴŞŜǎ ŘŞƧŁΣ ƭΩŞƳŜǊƎŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ƭŀōŜƭ 

étatique nous a incité à rentrer dans ce processus de certification en 2017. 

Informations disponibles sur nos reportings ESG 

/ΩŜǎǘ Ŝƴ нлмлΣ ǉǳŜ wƻŎƘŜ-Brune AM publie son premier reporting ISR mettant en avant sa démarche 

ISR. bƻǳǎ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳƻƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ Ƴƻƛǎ ƭΩŜƳǇǊŜƛƴǘŜ 9{D ŘŜ ƴƻǎ ŦƻƴŘǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǎƻƴ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴΦ bƻǳǎ 

avons intégré la transpŀǊŜƴŎŜ Řŀƴǎ ƴƻǎ ǊŜǇƻǊǘƛƴƎǎ ŎŀǊ Ǿƻǳǎ ǘǊƻǳǾŜǊŜȊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƴƻǘŜǎ 9{D ŘŜǎ 

entreprises en portefeuille ainsi que la controverse et le « best effort ».     

 

2. LƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ 9{D 


